
      
 

Determining the Monetary Jump and Exchange Rate Transition in Iran  

 
 

Elham Nouraie 1, Ali Raeispour Rajabali 2*, Seyyed Abdolmajid Jalaee Esfandabadi 3, Reza Zeinalzadeh 
4 

 

1 .Ph.D. student in Economics, Department of Economics, Islamic Azad University, Kerman Branch, Kerman, Iran. 

2 .Assistant Proffessor, Department of Economics, Islamic Azad University, Kerman Branch, Kerman, Iran. 

3 .Proffesor, Department of Economics, Faculty of Management and Economics, Shahid Bahonar University of Kerman. 

4. Assistant Proffessor, Department of Economics, Kerman, Islamic Azad University, Kerman Branch, Kerman, Iran. 
 

ARTICLE INFORMATION  ABSTRACT 

Article Type: Original Research 

Pages:157 -178 

 Background and Purpose: Exchange rate impulses are of 

double importance due to their adverse effects on the 

performance of economic variables. On the other hand, the 

monetary jump of the exchange rate is one of the unusual 

behaviors of the exchange rate. The purpose of this article is to 

investigate the monetary jump of the exchange rate during the 

years 1370 to 1400 . 

Materials and Methods: The present research has 

investigated the topic of the article with the ARDL method for 

the years 1370 to 1400 . 

Ethical Considerations: In this article, the originality of the 

texts, honesty and trustworthiness are observed . 

Results: Determining the monetary jump and exchange rate 

crossing occurs when, after an unexpected monetary 

expansion, due to the slowness of adjustment in the goods 

market compared to the assets market, the exchange rate jumps 

to a level beyond its long-term value. Based on the results of 

expansionary monetary policies, it has a positive and 

meaningful effect on the exchange rate in Iran, and since the 

changes in monetary policies in Iran are increasing; Therefore, 

it can cause a jump in exchange rate changes. Due to the fact 

that the estimated coefficient is smaller than unity . 

Conclusion: It can be acknowledged that there is a monetary 

jump; But it is not severe and also according to the obtained 

results, there is an incomplete exchange rate pass. 
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  مقدمه .1

قیماات تغییرام  در»میازان  داخلی  نتیجاا     هااای 

و  کلان  اقتصاااااد  ادبیااام  در  ارز،  نر   تغایایارام 

( مشاا ور ERPTالملل، ب  در   دبور نر  ارز)بین

 (ز این مو ااوع، از2023)آندرل و همکاران،  اساات

هاای وارده بر   ات اهمیات دارد کا  تکاانا   آن

های نسبی اقتصاد  اقتصاد از کانال نر  ارز ب  قیمت

شاااودز در  ااامن، در ا  دبور نر  ارز منتلال می

تاتیر متغیرهای خرد و کلان اقتصاادی اسات  تحت

یاک از این متغیرهاا، در ا  دبور  کا  باا تغییر هر

 ی)دزت  نر  ارز در اقتصااااد نیز تغییر خواهاد کرد 

 (ز32، 1400و همکاران،    یشورگل

ادبیاام  ارز در  انتلاال نر   با   مباالعاام مربوط 

(، بیان کرد  1987الملل قبلاً دورنبوش)اقتصااد بین

هاا نااشااای از تعادیال  ز ی کا  انتلاال نااقص قیمات

حاشاای  سااود توسااد تولیدکنندگان در پاساا  ب   

شااون نر  ارز در چارچوع رقابت ناقص اسااتز با 

تواناد یاک گیری گارر نر  ارز میاین و ود، انادازه

بینی رشاد تولید  پارامتر حیاتی برای نظارم و پی 

واقعی و تورم داخلی در اقتصاادهای نوه ور باشاد 

هاای خاار ی شااادم تحات تااتیر شاااونکا  با 

 (ز2006)دورکس و همکاران،  هستند 

گسااترده اسااتز مبالعام  ERPT ادبیام بررساای

اولیا  چاارچوع نظری زیربناای انتلاال نر  ارز را 

امر  این  دریااجتناد کا  دلات  آزماای  کردناد و 

؛ بتس و 1986)کروگمن  گراری توساااد بازار قیمت

با  نااقص بودن جرآیناد تعاادل در    (،1996همکااران،  

؛ گرون و همکااران،  1996)منون،  باازارهاا اشااااره دارد

کاارهاای تجربی اخیر دلال بروز این پادیاده (ز  1996

انادز برخی تحلیلاام وقوع این را گساااترش داده

های  ها ب  شاونپدیده را ناشای از واکن  شارکت

گراری )برشااتاین و هزین  و موانع مربوط ب  قیمت

گوپینام و ) (، نل  نوع رژیم ارزی2014گوپینام،  

هاماکاااران،  2010هاماکاااران،   و  دوروکاس    و(  2015؛ 

های  گراری شااارکتتفاوم در اندازه و رجتار قیمت

همکاااران،  )  ناااهمگن و  ملااالام  (ز  2012برمن  این 

تولیاد   ERPT نتاایج متفااوتی را در مورد در ا 

 .اند کرده

اند ک  شاراید تورمی  مبالعام مختلف نشاان داده

بر کشاااور  داردز   ERPT یااک  باا     ERPTتاااتیر 

ک  درنتیج     1990کننده در ده های مصرمقیمت

های  های تثبیات قیمت توساااد بانکسااایااسااات

یاجت  اتخاذشااده بود؛  مرکزی کشااورهای توسااع 

؛ باایلیو و 2000)تیلور،   واکن  نشاااان داده اسااات

این جر ااایا  کا  (ز  2010، تختااماانوا،  2004جو ی،  

کنناده یاک شاااراید منعکس ERPT تااتیر تعادیال

یور تجربی  تورمی ملایم اسااات، این جر ااایا  با 

با اسااتفاده از  (، 2006چودری و همکاران،   )  توسااد 

گراری  کشاور با شاراید مختلف هدم  71هایداده

تورم مورد تااییاد قرار گرجاتز شاااواهادی نیز برای 

 ک  کاه  مشااب ی در بازارهای نوه ور یاجت شاد 

ERPT تر نر   تر و تثبیت بی برای ساابوپ پایین

 (ز2014)وینکلرید،  تورم را تجرب  کردند 

این مبالع  ب  بررسی یکی از رجتارهای غیرنرمال  

پردازد ک  از آن ب      پولی نر  ارز  نر  ارز می 

شودز این پدیده اولین بار توسد رودیگر  تعبیر می 

مبرپ گردید و     نر     1976دورنبوش در سال

ب   را  پولی  ارز  انبسایی  سیاست  یک  پیامد  دنوان 

نبودن   یکسان  دلیل  ب   و  غیرمنتظره  و  موقتی 

بررسی قرار   سردت تعدیل در بازارهای مختلف مورد

های مربوط ب  نر  ارز از یریق تغییر  دادز سیاست

نسبی، سبب تغییر در تخصیص منابع   هایدر قیمت 

می  درآمد  توزیع  در  تغییر  درنتیج   شودز  و 

های پولی نیز توزیع درآمد را از یریق آتار  سیاست



    160و همکاران/  نورا ی                                                                                       رانیو دبور نر  ارز در ا  ی    پول  یبررس

سازدز تاریخچ  دلم اقتصاد گواه آن  تورمی متاتر می 

ازلحاظ  است درآمد  توزیع  مورد  در  گرچ   ک  

نظر  شناسی و میزان پرداختن ب  آن اختلام روش 

و  و ود درخور  اهمیتی  دارای  همواره  اما  داشت ؛ 

در   نابرابری  مو وع  استز  بوده  ویژه   ایگاهی 

سیاست و  دلمی  بسیاری  محاجل  اهمیت  گراری 

ب   پیدا است،  بتوانیورینموده  شاید  گفت  ک  

اصلی  درآمد  دل نابرابری  اقتصاد  ترین  مشغولی 

امروزه ریش   و  کن کردن  تجربی مدرن شده است 

واقع    جلر و نابرابری مرکز نلل مسا ل قرارگرجت  و در

اجراد هدم اصلی سیاست توسع    از  برای بسیاری 

، یکی  تر     پولی نر  ارزب  بیان روشنباشدز  می 

پدیده   این  استز  ارز  نر   غیردادی  رجتارهای  از 

می  اتفاق  پولی  زمانی  انبساط  یک  از  پس  اجتدک  

دلیل کُند بودن تعدیل در بازار کالاها غیرمنتظره، ب  

ها، نر  ارز ب  سبحی جراتر از  نسبت ب  بازار دارایی 

پدیده   این  نمایدز  خود      بلندمدم  ملدار 

ا رای  می  تعدد  و  اهمیت  ب   تو    با  تواند 

ویژه ایران از  ایگاه  های پولی در کشورها ب  سیاست

باشد ویژه  برخوردار  پولی،    .ای  انبساط  از یک  پس 

ها تعدیل  ها در بازار کالاها پس از بازار دارا ی قیمت

تواند ناشی از دواملی چون بالا  شوندز این امر می می 

بودن انتظارام تورمی، دوامل اقتصادی، ناایمینانی  

های دولت وززز باشدز اگر  حاکم بر بازار ارز، دخالت

ب   ب  دواملی،  از  استفاده  با  و  صورم    دلایلی 

داشت   مصنودی نر  ارز را در داخل کشور تابت نگ  

برای       پتانسیلی  دانست ک   باید  شود، قبعاً 

سال    10نر  ارز در آینده ایجاد خواهد شدز حدود

صورم مصنودی در اقتصاد ایران    ک  نر  ارز ب    است

تورم    رقمی و تفا ل آن نسبت ب    رغم تورم دو   ب  

ک     یوری  ت  شده است، ب  داش   خار ی پایین نگ  

  صورم جشرده درآورده شده استز ب  جنر ارز را ب   

شده در یک ملبع  یور یبیعی این جنر ارزی جشرده 

اقتصاد جرصت   در  واقعی  یا  روانی  ب  دلایل  زمانی 

پرش   دچار  جنر  این  وقتی  استز  پیداکرده      

ارز   بازار  در  روانی  را  و  اصلی  دلت  نباید  شد، 

دانست؛ بلک  باید قبول کرد ک  دامل اصلی پرش  

و   تورم  نر   سالان   انباشت  از  ناشی  ارز  نر  

نر  ارز    .نگ داشت تصنعی نر  ارز در داخل است

شاخص از  شک  بدون  کشور  هر  در  های  واقعی 

المللی  اساسی و بنیادین در تعیین در   رقابت بین 

شمار  و تبیین و عیت داخلی اقتصاد آن کشور ب 

ی و نوسان در دملکرد این شاخص  رودز آشفتگ می 

یرم مبین ددم تعادل در اقتصاد و از سوی  از یک 

بی  دلت  بی  دیگر  می تباتی  محسوع  با  تر  شودز 

تو   ب  اهمیت بحث نر  ارز در اقتصاد کشورها و  

های نر  ارز  نیز با تو   ب  تغییرام سریع سیاست

تر ب   در ساختار اقتصادی ایران لازم است تا بی  

شود  پرداخت   مبحث  و    این  اسفندآبادی  ) لا ی 

با تو   ب  شراید جعلی ایران، ک   (ز  1392همکاران،  

ای  های اخیر با حجم نلدینگی قابل تو   در سال

شده    روبرو بوده و نر  ارز از حالت تعادل خود خارج 

است؛ لرا بررسی تاتیر     پولی نر  ارز و دبور  

اهد بودز این  نر  ارز از اهمیت خاصی برخوردار خو

آیا  (  1:  باشد می   پژوه  ب  دنبال پاس  سؤالام زیر 

های مورد بررسی      پولی نر  ارز در یی سال

دارد؟ در یی سال  ( 2و ود  ارز  نر   دبور  های  آیا 

دارد؟   و ود  بررسی  ب مورد  پاس   سؤالام،  برای 

ای است ک  پس از ملدم   گون   چ ارچوع ملال  ب  

مبانی نظری  ب  ادبیام مو وع و در قسمت بعدی ب 

 شودز در بخ  سوم روش تحلیق بیان می  پرداخت  

بخ  می  در  تجزی    گرددز  نیز  تحلیل    و  چ ارم 

گردد و در  می   تخمین معادلام اقتصادسنجی ارا   

 .شودزپرداخت  می  بخ  آخر ب  نتایج پژوه  
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 هامواد و روش . 2

روش    با  حا ر  برای    ARDLتحلیق 

ب  بررسی مو وع ملال     1400تا    1370هایسال

 ز پرداخت  است

 ملاحظات اخلاقی  . 3

داری  در این ملال ، اصالت متون، صداقت و امانت 

 ردایت شده استز

 هایافته . 4

تعیین     پولی و دبور نر  ارز زماانی اتفااق   

اجتد ک  پس از یک انبسااااط پولی غیرمنتظره،  می

بودن تعدیل در بازار کالاها نسابت ب    کُند  دلیل  ب 

هاا، نر  ارز با  سااابحی جراتر از ملادار  باازار دارایی

مادم خود     نماایادز براساااااس نتاایج  بلناد 

های پولی انبساایی بر نر  ارز در ایران اتر سایاسات

کا  تغییرام  ااییآن داری دارد و از مثبات و معناا

صااورم جزاینده    های پولی در ایران ب ساایاساات

بناابراین در  می  هساااتناد؛  تواناد مو اب     

ک   ااریب تغییرام نر  ارز شااودز با تو   ب  این

 تر از واحد استزبرآوردی کوچک

 بحث . 5

  در این قسمت مبانی نظری پژوه  مورد بحث و 

 گیردز بررسی قرار می 

 مبانی نظري  . 1-5

قسمت،   این  پ  ینظر   یمباندر    ق یتحل  ن  یشیو 

 شودز بررسی می 

 هاكشش یا تجاري رهیافت . 1-1-5

 متکی خدمام  و کالاها  ریان یا  تجارم بر الگو این

بر نرخی   ارز تعادلی نر  رهیاجت، این یبق استز 

 برابر  را کشور یک صادرام و واردام ارزش  ک  است

از   کشور یک واردام ارزش اگر اساس، این بر کندز

باشد،بی  آن صادرام ارزش   اجزای  با گاهآن تر 

تراز   در را تعادل مجدداً  توانمی  ارز نر 

 ارزش  کاه  اما کرد؛  ایجاد  آن کشور هایپرداخت

 کالاهای تولید  تشویق و تلویت مو ب ملی پول

 داخل کل  تلا ای اجزای  درنتیج   و  شده صادراتی

 اجزای  بادث ن ایتاً ک  داشت ، دنبال ب  را

استفادهمی  داخلی  هایقیمت بنابراین   از شود؛ 

تراز   کسری  بران برای  ارز نر  تغییر روش 

 کالاهای قیمت اجزای  بادث  هم هاپرداخت

 هم و داخل( تلا ای اجزای  دلت صادراتی)ب 

 دلت  ب   (وارداتی کالاهای قیمت اجزای  بادث

می )هاآن نسبی شدن ترگران  حال،   تن ا گرددز 

 تلا ای هایکش   مجموع مبلق قدر ک  درصورتی 

 باشند  یک تر ازکشور، بزرگ  یک صادرام و واردام

 پریرکش   نیز واردام در    و صادرام در   و

 ب بود تواند مو ب می روش  این  از استفاده باشند،

تراز   کسری رجع نتیج   در و کشور یک تجاری تراز

از آن هایپرداخت ادبیام قضی  این گرددز   در 

 شودز درمی  تعبیر لرنر -مارشال شرطب   اقتصادی

سیستم   در  ک   است آن  بر  جرض دورنبوش  تئوری 

نظر اقتصادی  -مارشال شراید  بلندمدم در مورد 

 .باشد می  لرنر برقرار

یکی(PPP)خرید  قدرم برابری نظری   از دیگر ، 

 ارز نر  تعیین در ک باشد می   م می الگوهای

 نر  ک  کند می  جرض نظری ، این استز تاتیرگرار

 دمومی سبح از نسبتی کشور، دو بین پول مبادل  

 بر نظری  این اساس  استز دو کشور آن  در هاقیمت

 ک  صورمبدین استز شده ن اده بنا کالا آربیتراژ

 باید  شودمی  سنجیده برحسب پول کالا یک وقتی

 ب  همین برای باشدز داشت   قیمت یک دو کشور  در

 بر شودزمی  قیمتی نیزگفت   یک قانون تئوری، این

 :داشت خواهیم اساس  این
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𝑅𝑖𝑟𝑎𝑛 =
𝑃𝑖𝑟𝑎𝑛

𝑃𝑢𝑠
 (1                                                  )

                                                 

𝑅𝑖𝑟𝑎𝑛   قیمت یا آمریکا و ایران بین ارز برابری = نر 

 دلار  ریالی

𝑃𝑖𝑟𝑎𝑛  قیمت شاخص ها یاقیمت دمومی = سبح 

 ایران  در

𝑃𝑢𝑠  در قیمت شاخص ها یاقیمت  دمومی = سبح 

 آمریکا

اصبلاحا1ًرابب ) را   خرید  قدرم برابری نظری   (، 

می  ک مبلق  انتلاد بعضاً نامند،  استز  بوده مورد 

 نسبی شکل ب  را خود تو    اقتصاددانان نتیج  در  

 این نسبی شکل اندز درساخت   معبوم نظری  این

 تغییر  با زمانی دوره یک در ارز در نر  تغییر نظری 

 دوره همان در کشور دو هایقیمت سبح نسبی

 تغییرام آهنگ ب تر ب  دبارم استز  متناسب زمانی

 سبح نسبی  تغییرام آهنگ با  کشور دو بین ارز  نر 

نظری  متناسب بایستی هاقیمت  برابری باشدز 

(،  2رابب  ) وسیل ب   توانمی را نسبی خرید  قدرم

 بیان کرد: 

𝑅𝑖𝑟𝑎𝑛 =
𝑃𝑖𝑟𝑎𝑛

𝑃𝑢𝑠
× 𝑅𝑖𝑟𝑎𝑛 0                         (2 )  

نر 𝑅𝑖𝑟𝑎𝑛 0(، 2) رابب  در  و ایران ریال بین ارز ، 

 پای  سال در دلار(، ریالی )قیمت آمریکا دلار

 برابری  نظری  بر وارد اصلی  ایرادام از باشدز یکیمی 

 ک  است  این آن نسبی شکل  در حتی خرید  قدرم

  توسع   کشورهای در تجارم غیرقابل قیمت کالاهای

 توسع درحال کشورهای از بالاتر دموماً یاجت 

 گسترده هایآزادسازی با حتی نتیج   باشدز درمی 

 یکسان کشور دو در کالاها این قیمت بازهم  تجاری

  ب   ک  کنند می پیشن اد برخی بنابراین  شدز نخواهد 

 خدمام و کالاها شاخص از استفاده   ای

دمدهCPIمصرجی)  ازشاخص   و کالاجروشی   (، 

ک  استفاده (،WPIخدمام)  شامل دموماً گردد 

 ک   خدمام بخ  شامل و شودمی  تجاری کالاهای

 شودزنمی است، غیرتجاریاکثراً 

در خصوص دوامل مؤتر بر در   دبور نر  ارز در  

میان اقتصاددانان دو دیدگاه دمده و ود داردز »بر  

توسد   ارز  نر   دبور  در    اول،  دیدگاه  اساس 

متغیرهایی نظیرکش  قیمتی تلا ا و ساختار بازار 

نظام می   تعیین از  مستلل  ک   پولیشود  -های 

ملابلک دیدگاه  توسد    شورهاستز  ک  

شده است، در   دبور نر  ارز    (، مبرپ2000تیلور)

تورمی  شراید  ب   وابست   تیلور  می  کشورهارا  داندز 

و   ارز  نر   دبور  در    بین  ارتباط  تبیین  برای 

میمحید  دنوان  تورمی  اجزای   های  با  ک   کند 

ها درنتیج   اجزای  هزین    ها نسبت ب واکن  قیمت 

کشورهایی  ارز،  نر   بالاتری  اجزای   تورم  از  ک  

ارز   نر   دبور  در    دارای  همواره  برخوردارند، 

اند؛ لرا بر اساس این دیدگاه، در    تری بوده بی 

نظام ب   بستگی  ارز  نر   ارزی  دبور  و  پولی  های 

کشورها داشت  و در کشورهای با نظام پولی معتبر  

 تر، در   دبور نر  ارز نسبتاً پایین و نر  تورم پایین

شود،  باشدز با تو   ب  دیدگاه تیلور ملاحظ  می می 

نظام  بین  ارز  ارتباط  نر   دبور  در    و  پولی  های 

محید  ب   وابست   می دمدتاً  تورمی   باشد  های 
 (ز1394زاده روشن، )دیسی

ارز  . 2-1-5 نرخ  پولی  جهش   )مدلتئوري 

 دورنبوش( 

ک  برای اولین بار توسد      پولی نر  ارز  مدل

اقتصاددان رودیگر دورنبوش مبرپ شد یک تو یح  

از   استز  ارز  نر   بالای  سبوپ  برای  تئوریک 

مدلویژگی  این  کلیدی  جر ی   می   های  ب   توان 

کوتاه  در  کالاها  قیمت  کرد  اشاره  مدم   هایی 
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کنند؛ اما قیمت  می   تغییر  ندی ک  اند یا ب چسبنده

پریرندز دورنبوش این مدل را زمانی    ارزها انعبام

توسع  داد ک  بسیاری از اقتصاددانان دلیده داشتند  

  تعادل برسند و در آن   آل باید ب  ک  بازارهای ایده 

جلد  بازار  در  نوسانام  منظر،  این  از  بمانندز    ا 

توانند نتیج  ایلادام ناقص یا نامتلارن یا موانع  می 

تنظیم در آن بازار باشدز دورنبوش با رد این نظر،  

ک  کرد  در  استدلال  ویژگی    نوسانام  یک  واقع 

تر از آن استز یبق این مدل، وقتی تغییری  اساسی

مثال،   دنوان )ب   دهد می  های پولی ر  در سیاست 

بازار    نشده در در   پول(،  بینیاجزای  دا می پی  

قیمت بین  تعادل  دیدی  سازگاربا  ملادیر  و    ها 

دلیل چسبندگی قیمت کالاها،  شودز در ابتدا، ب می 

مدم  دید ابتدا از یریق تغییر   کوتاه   سبح تعادل 

شودز سپس  می   های بازارهای مالی حاصلدر قیمت

اند چسبنده   ک  قیمت کالاها غیرتدریج و درحالی   ب  

ب  ب  می   تعادل  دید و  ارز  بازار  مداوم    روند،  یور 

ب گراری می قیمت و  بلندمدم    شود  تعادل  سبح 

نزدیک  این  می    دید خود  از یی  تن ا پس  شودز 

روند، تعادل بلندمدم  دیدی در بازار پول داخلی،  

شدز  خواهد  حاصل  کالاها  بازار  و  ارز  مبادل   بازار 

لی  درنتیج ، بازار ارز در ابتدا نسبت ب  یک تغییر پو 

نشان  تعادل  می   واکن   دی  یک  ب   و  دهد 

دستکوتاه  بامی   مدم  دید  زمان،    یابدز  گرشت 

ا ازه قیمت داده،  واکن   سرانجام  دهد  می   کالاها 

بی  واکن   ارز  و  بازار  ببرد  بین  از  را  ازحد خود 

ب  بازارها    اقتصاد  هم   در  بلندمدم  دید  تعادل 

 برسدز

 تحلیل عبور نرخ ارز و اهمیت آن  . 3-1-5

ک   انتلال و یا گرر نر  ارز بدین مف وم است  دبور،

یابد، تغییرام  چ  نر  ارز یک درصد اجزای   چنان

جرایند قیمت شدز  خواهد  درصد  داخلی چند  های 

دبور نر  ارز دارای دو مرحل  است، در مرحل  اول  

ارز،   نر   اجزای   دلت  ب   وارداتی  کالای  قیمت 

قیمت  می   اجزای  اجزای   دوم  مرحل   در  و  یابد 

تولید  و  مصرجی  کالاهای  قیمت  ب   کننده  واردام 

 (ز1398پور؛ اسفندیاری، )اسکندری یابد می  انتلال

 در خار ی و داخلی مبالعام بررسی در ادام  ب 

 .شودمی  پرداخت  پژوه  راستای دنوان

بررسی  ای ب   »در مبالع    ، حسینی و اصغرپورسادام

تکان   آتار  بررسی  و  ایران  اقتصاد  در  تیلور    نظری  

متغیر  بر  پولی  جرض  هایهای  با  اقتصادی  کلان 

تورمی مختلف  ارز در محید در   دبور نر    های 

ها ب  این نتیج  دست یاجتند ک  در  پرداختندز آن 

اقتصاد ایران و ود رابب  مستلیم بین در   دبور  

نر  ارز بر شاخص قیمت واردام و سبوپ تورمی  

هممی   تایید  نوسانام شود؛  ک   دادند  نشان  چنین 

متغیرهای کلان اقتصادی تحت در   دبور نر  ارز  

در محید تورمی بالا در ملایس  با در   دبور نر   

-)سادام  تر است ارز در محید تورمی پایین، بی 

 (ز 1400 حسینی؛ اصغرپور، 

 پیشینه و روش تحقیق . 2-5

 نه ی شیپ . 1-2-5

اصغرپور؛سادات  و  بررسی  »  حسینی  ب   اقدام 

های  نظری  تیلور در اقتصاد ایران و بررسی آتار تکان  

بر   در    متغیرهایپولی  جرض  با  اقتصادی  کلان 

های تورمی مختلف نمودندز  دبور نر  ارز در محید 

ب ره با  ابتدا  منظور  این  رویکرد  برای  از  گیری 

داده  از  استفاده  با  و  ملایم  انتلال  های  رگرسیون 

یی   ایران  اقتصاد  جصلی  زمانی  - 1394:4سری 

های تورمی استخراج شده و در ادام   رژیم   1367:1

تعادل الگوی  یک  قالب  تصادجی  در  پویای  دمومی 

برای اقتصاد باز کوچک و با لحاظ در   دبور نر   

محید  در  ناقص  تاتیر  ارز  مختلف  تورمی  های 

های پولی بر متغیرهای کلان اقتصادی مورد  تکان 



    164و همکاران/  نورا ی                                                                                       رانیو دبور نر  ارز در ا  ی    پول  یبررس

یاجت   استز  قرارگرجت   تجربی  تحلیق    هایآزمون 

دهد، در اقتصاد ایران جر ی  تیلور مبنی  نشان می 

بر و ود رابب  مستلیم بین در   دبور نر  ارزبر  

تایید   تورمی  سبوپ  و  واردام  قیمت  شاخص 

آنی  می  واکن   توابع  بررسی  دیگر،  از سوی  شودز 

پولی   تکان   ب   نسبت  اقتصادی  کلان  متغیرهای 

می  کلان  نشان  متغیرهای  نوسانام  ک   دهد 

)در   دبور نر  ارز    اقتصادی تحت سناریوی دوم 

سناریوی  با  ملایس   در  بالا(،  تورمی  محید    در 

تورمی محید  در  ارز  نر   دبور  پایین(،  اول)در   

 (ز1400)سادام حسینی؛ اصغرپور، تر است بی 

خداویسی    و  ادتبار    ب  رحیمی  نل   بررسی 

جرآیند   یی  ارز  نر   دبور  در    بر  پولی  سیاست 

از  »آن  پرداختندزشدن  انی   استفاده  با  ها 

در  32هایداده  و    حال   کشور  کشور    24توسع  

با    2015تا    1980یاجت  یی دوره زمانی   توسع   و 

ب  بررسی  ب   تابلویی  انتلال ملایم  الگوی  کارگیری 

قیمت ب   ارز  نر   دبور  مصرم در    کننده،  های 

رژیم  مختلف   انیتحت  و  های  محاسب   با  شدن 

پولیب   سیاست  ادتبار  میزان  کشورهای  کارگیری 

مختلف پرداختندز نتایج مبالع  حا رحاکی از آن  

شدن و انتلال از  است ک  با اجزای  جرآیند   انی

تری ب   )رژیمی ک  کشورها ب  میزان کم   رژیم اول

اقتصادی سمت   انی ب   کرده   حرکت  شدن  اند(، 

کشورها دارای سبح بالایی از    )رژیمی ک   رژیم دوم

شدن اقتصادی هستند(، در   دبور نر  ارز    انی

قیمت  مصرم ب   درهای  درکشورهای    حال   کننده 

اندازه    )با شدم  یاجت    توسع  و توسع   اتر  متفاوم 

سیاست ب ادتبار  کاه     پولی(،  و  اجزای   ترتیب 

 (ز 1398رحیمی؛ خدا ویسی، ) یابد می 

ب  بررسی  معیري و همكاران،   »در تحلیق خود 

های دمده و اصلی      پولی نر  ارز بر جعالیت

ک  با استفاده  اقتصاد ایران پرداختندز در این تحلیق 

روش  هودریکاز  تکان   - جیلترینگ  های  پرسکام، 

تابع   تصریح  با  و  کردند  محاسب   را  ارز  نر   پولی 

های پولی نر  ارز را  یاجت  سولو، تکان    تولید تعمیم 

پنل تکنیک  با  سپس  و  کردند  وارد  مدل  دیتا،  در 

صورم مشترن و  داگان   تابع تولید مورد نظر را ب  

جعالیت  محاسب   برای  اقتصاد  واصلی  دمده  های 

نتایج نشان داد ک  تاتیر تکان   های پولی  کردند و 

توان جر ی  را رد  ها منفی بوده و نمینر  ارز بر آن 

 (ز1397)معیری و همکاران،  کرد  

همكاران)  و  صمیمی  در    (؛ 13۹۶جعفري 

بر متغیرهای کلیدی  مبالع   ارز  نر   اتر شون  ای 

در     مبحث  نظرگرجتن  در  با  را  اقتصادی  کلان 

سناریوی   دو  تحت  ارز،  نر   ناقص  دبور 

مورد  سیاست تع د  و  صلاحدید  اساس  بر  گراری 

می  قرار  این  بررسی  از  حاصل  نتایج  یبق  دهندز 

نر  ارز بر تمامی    وارده ب   پژوه ، اتر اولی  شون

است؛   یکسان  تلریباً  سناریو  دو  هر  متغیرها یبق 

ولی در حالت صلاحدید بازگشت ب  مسیر بلندمدم  

زمان   همبی نیازمند  است؛  بیان تری    چنین 

تحت  می  تورم  و  تولید  بین  بستان  بده  ک   کنند 

تر از حالت صلاحدید بوده و  سیاست تع د مبلوع 

نیز سیاست صلاحدید در یک اقتصاد باز ب  نسبت  

  ی  عفر )  تری داردیک اقتصاد بست  ذاتاً پایداری کم 

 ( 1396،و همکاران یمیصم

همكاران) و  در    (؛2022ساساكی  مو ود  موانع 

اصلی   شاخص  ب   ارز  نر   نوسانام  انتلال  جرآیند 

مصرم  بررسیقیمت  را  این  کننده  برای  کردندز 

قیمت  منظور، شاخص  و  اسمی  مؤتر  ارز  نر   های 

با   و  ایجاد  را  صنعت  سبح  در  تولیدکننده 

برای  بندییبل   استفاده  مورد  صنعت  های 

دادندز  شاخص مبابلت  واردام  قیمت  های 
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وتحلیل خودرگرسیون بردار پارامتر متغیر با  تجزی  

یورکلی، انتلال نر  ارز    دهد ک  ب  می   زمان نشان

یاجت  استز  ویژه پس از بحران مالی   انی اجزای  ب  

قیمت از  مرحل   هر  در  ک   گررهایی  میان    در 

تولید  قیمت  قیمت  واردام،  و  داخلی  کننده 

ر  مصرم  متو   می  کننده  ک   شویممی   دهد، 

قیمت   عیف و  واردام  قیمت  بین  پیوند  ترین 

حال، تاتیر بر  کننده داخلی و ود داردز با اینتولید 

 اتر درون صنعت ناچیز نیستز

تورم  (؛  2022جی) ب   ارز  نر   انتلال  بررسی  ب  

قیمت مدل  یک  در  ساختار داخلی  ک   گراری 

برمی  در  را  توزیع  چین  زنجیره  کشور  در  گیرد؛ 

پرداخت و نتایج بیانگر تاتیر نر  ارز برکل زنجیره  

تامین است؛ اما بر اساس نتایج بخ  تولید ملاومت  

بخ  خدمام از خود در برابر  تری نسبت ب   بی 

توان  ک  این امر را می   دهد تغییرام قیمت نشان می 

 ها تغییر لیست قیمت دانستزدر هزین  

در این پژوه  گرر  (؛  2021اسبات و همكاران) 

دنوان تاتیر تغییرام نر  ارزبر    ( ب ERPTنر  ارز)

 های وارداتی منبل  یورو وتورم، با تمرکز بر قیمت 

  VAR-Xهای  استراتژی تخمین ما مبتنی بر مدل 

درون   Yاست   تو یحی  متغیرهای  و  بنابراین  زا 

تن ا ای ن  گیردز توابع پاس   رب  زا را در برمی برون 

پویایی بلک   میزان،  مبالع   نیز    ERPTامکان  را 

از    ERPTدهد ک   ها نشان می کندز یاجت  می  جراهم 

بخ   در  بزرگی  میان  نظر  در  استز  ناهمگن  ها 

نفوذ واردام،  مشخصام مدل  های مختلف از مل  

متو     ارزش،  زنجیره  ادغام  و  رقابت  بازار،  ادغام 

دلب می  ادغام  و  بالاتر  بازار  تمرکز  ک   تر  شویم 

زنجیره بی  در  ارزش تر  با  های  مبابق    انی، 

کاه   یاجت   را  دبور  میزان  ادبیام،  در  قبلی  های 

همكاران)دهدز  می  و  پاس   (؛  2021آنه  در 

های سری زمانی  های کلان اقتصادی با داده نگرانی

سال تا  روز  خودرگرسیون    2016ب   مدل  یک  از 

دست آوردندز  بردار ساختاری چندین یاجت   الب ب  

ارز ب  قیمت  ناقص نر   انتلال  های داخلی را  اولاً، 

تولید  می  قیمت  شاخص  ک   شد  مشخص  و  یابیم 

از شاخص قیمت مصرم  بی   تحت کننده    کننده 

می  قرار  شون تاتیر  تانیاً،  اتر  گیردز  ارز  نر   های 

های تولیدکننده در  چ ارم بر قیمت  جوری در یک 

قیمت  در  واریانس  سوم،  داردز  کشورها  های  هم  

شون  از  ناشی  دمدتاً  قیمت  داخلی  از  ناشی  های 

های تولید و نر  ارز استز چ ارم، ب   نفت، شکام 

های ب ره نل   رسد در این پنج کشور، نر  می   نظر

توصی   انت ا  در  تورم دارندز  نر   تو یح     ز ی در 

سیاستمی  در  گرارانیشود  را  قیمت  تبام  ک  

کنند با احتیاط جراوان بر روی نر   می   اقتصاد دنبال 

 ارز و سیاست نر  ب ره تمرکز کنندز 

زائد) و  تغییرام  (؛  2020شیخ  پانل  از  استفاده  با 

دریاجتند ک  در یک رژیم با تورم پایین و یک   رژیم

در  سیاست اقتصادهای  از  برخی  برای  معتبر  پولی 

های  حال گرار اروپایی، از تاتیرپریری تورم از شون 

 شودزارزی کاست  می 

همكاران)   و  ب   (؛  2020نصیر  ارز  نر   انتلال 

   NARDLانتظارام تورمی را با استفاده از چارچوع

مورد بررسی قراردادندز نتایج نشان داد ک  نر  ارز  

 واقعی اتر نامتلارن بر انتظارام تورمی داردز 

در زمینا  بحاث در مورد  (؛ 2020فم و همكهاران)  

گاراری تورم، را هاای هادمدبور نر  ارز تحات رژیم

و  تااورماای  هاادجااماانااد  اقااتصااااادهااای  در 

کردنادز   تحلیال  و  تجزیا   ASEAN-5غیرهادجمناد 

دهاد کا   هاای تجربی کلیادی نشااااان مییااجتا 

تو  ی های نر  ارز منجر ب  تغییرام قابلشاااون

شااودز هم چنین شااواهد آشااکاری از در تورم می
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های نر  ارز در سااانگاپور، اترام نامتلارن شاااون

ناتااایاج  و  دارد  و اود  اناادونازی  و  جایالایاپایان 

گاراری تورم وکشاااورهاای کشاااورهاای هادمبین

دار متفااوم اساااتز نتاایج هم چنین در  غیرهادم

کا  در  مادم و بلنادمادم متفااوم بود، درحاالیکوتااه

بلنادمادم، اترام ناامتلاارن نر  ارز واقعی جلد برای 

نظر از   ماندز صااارماندونزی و سااانگاپور باقی می

غیرهاادمرژیم هاادم یااا  تورمی  گااراری،  گااراری 

ترین داامال باا هاای قیمات نفات حیااتیشاااون

  5- آن ترین تاتیر بر تورم در اقتصااادهای آساا بی 

اسااتز در اا  پول و رشااد تولید نیز تا حدودی بر 

گرارند، اگرچ  نتایج در بین کشاااورها تورم اتر می

های ما پیامدهای دمیلی برای متفاوم اساتز یاجت 

 تدوین سیاست پولی و تبام قیمت داردز

ک    است  امر  این  بیانگر  تحلیق  پیشین   بررسی 

های انجام شده هر یک، ب  بررسی      پژوه 

پولی و نر  ارز در ارتباط با متغیر دیگری بررسی  

شده  کرده  تلاش  اما  حا ر  ملال   در    ی بررس اند 

مورد بررسی    رانیو دبور نر  ارز در ا  ی    پول

 قرار گیردز 

 روش تحقیق . 2-2-5

 این  روش انجاام این تحلیق کااربردی اساااتز با 

ترتیاب کا  ابتادا مبااحاث تئوریاک و مباالعاام تجربی  

تاوصااا  اباا  تاحالایاق ابازار   یلایاتاحالا  یفایاروش  بااا  و 

و ساااپس باا در    شاااادهیآور مع  یاکتاابخاانا 

نظرگرجتن ملاحظام و شاراید خاص اقتصاادکشاور،  

گردیاده و برازش مادل تجربی منااساااب انتخااع

گرددز در تحلیق حاا ااار باا تو ا  با  مااهیات  می

های تحلیق ک  در ادام  تشاریح شاده اسات؛ از داده

شده   ت برآورد مدل ب ره گرجت     ARDLرویکرد

 استز

 

 هایافته . 3-5

(، ثابت کندند که  گن بند ر  1998پسررن و ش نرر   

کارگ نی رشش حد قل منبعات  نبانرری، ،  ب بههم

  هرای نو برهکره شقهره  ARDLبن سررراک ررش رشش 

نرد  بانر،د، به دسرت نرد ه ش  بن  خوب  تصرنر 

در   ر  د رد،  ننمرار  توبرر  بننشردگن حرد قرل  کره 

تن  تن ش کرار ر  ب  هرای کوکرش  ب  رررم کمنمونره

ده،د ها نشاو م ه ش  نو بنخورد ر خو هد بود. به

که  ب مز رای  سریهاد   ب رشش مککور  ر   سرت که  

بودو میغ نهرا   I(1)ش    I(0)تو و بردشو توهره برهم 

بننشردهای سرابگاری  ب ررن رم بد،دمدت به دسرت 

 ند   ست:صورت برن ب اونشرد.  ر   ل،و به

      3)          yt = γ0xt + γ1xt−1αyt−1 + ut 

تو و ر بطه فوق  با  نجام همد ات هبنی مخیصن م 

 صورت برن نونت: ر  به

  4 )               Vt =
ut

1−α
.  λ2 = −

α

1−α
. λ1 =

−
γ1

1−α
. β =

γ0+γ1

1−α
 

 ب    βب،رابن ر  بننشرد ررررنررم بد،ردمردت م رد ر  

ytر بطره = βxt + ut   معرادر بننشرد ررررنررمβ    ب 

  xt∆(،  سرررت. شهود میغ نهرای4ی پوررای  ر بطره

نرررونرد ترا تورش  در  ر  ر بطره موهرم م   yt∆ش

ی کوکش  بن  سرراک رش نمونه  βمنبوط به پار مین 

بنشد. در ر بطره  کره  ل،وی (، نرررنط نو4 ب ب   

مدت به سررمت  ل،وی بد،دمدت م ل ک،د نو کوتا 

α ست که  <  باند. 1

به  تنه   نو  ست منبوط  تورش  کاه   بن ی  که 

نمونه  در  رن رم  ل،و  حد بننشرد  تا  کوکش،  های 

تعد د  ممک   ل،وی که  ب، نرم  نظن  در  ر   پورار  

ک،د.  شقهه لحاظ  میغ نها  بن ی  ر   برادی  های 

(، بهین  ست ر بطه  3های بننشرد ر بطه ب،ابن ر  به

 برن بننشرد نود: 
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  5 )                       A(L)yt = B(L)xt + ut 

ر برطرره برره  A(L)در  رر   شقرهرره  صرررورت  هرمردر،رن 

1 − α1 − α2L2 − ⋯ − αPLP    شB(L)    هرمردر،رن

γ0صرررورتشقهه به + γ1L + γ2L2 + ⋯ + γqLq  

Lrxt−rش = xt−r   سررت. بن ی رافی  بننشرد پار مین 

کاف   سررت که  ب ر بطه بننشرد نررد    β بد،دمدت

 صورت برن محاسبه ک، م.ر  به β̂(، م د ر5 

  6)                                    β̂ =
∑ γ̂q

q
i=0

1−∑ α̂i
p
 i=1

 

تو و با  سیهاد   ب ل،ارریم  ر  ن ز م   β̂ نحن ف مع ار

 ر    Microfit فز ری  محراسررربره کند  بسررریره ننم

ک،رد( نوفنسررری ،   نحن ف مع رار ر  محراسررربره م 

منبوط به ررنرم   tی  (. درنی جه م د ر نمار 1378

محاسربه  سرت. ی بد،دمدت ن ز قابلنرد محاسربه

 ب  ر    tهای  دهد که نمار (، نشراو م 1993 ر،در 

نوع، د ر ی توبرر ننمرار حردی معمور هسررری،رد ش 

هرای بحن ن  معمور،  ب بن  سررراک کم رت  tنبموو 

  β̂تو و خوب  بنخورد ر  سرررت. ب،رابن ر  بره کمرش

نبمروومر  شهرود ترو و  مرورد  در  ر   مرعریربرنی  هررای 

 ر بطه بد،دمدت  نجام د د.

بننشرد بردشو تورنررر   ب پرار مین  ه ش  بن  ر ئره 

معیبنی  ب نو،    tی  بره همن   نمرار   βبد،ردمردت  

نشرد ترا (،  ر   مکراو ر  فن هم م 4بننشرد ر بطره  

نبموو ررشررره ش حرد فنرررر ره صرررهن هردم شهود  

که  ل،وی همع  ن ز  نجام نررودز برن  مبمه نوهم

(، به سررمت تعادر بد،دمدت گن ر  رابد 7پورای  

تن  ب رش بانرد.  ک،وو ها کم𝛼𝑖نو  سرت که مجموع

∑) گن   α̂i − ر  بره مجموع  نحن ف مع رار  ر    (1

ررررن ررم ت سررر م ک، م، ررش نمرار  نبموو  ب نوع  

های تو و کم تنی جه خو هد نرد که م  tی  نمار 

ش برحرن نر   ر ئرره دشمدش  بر،رنهر ،  تروسررر   نررررد  

مروردنرظرن  1992مسررریرن  نبمروو  برن ی  نرجررام  ر    ،)

م ارسرره کند. بن ی نبموو هم همع  مبم  سررت 

 (:1378نبموو فنر ه برن صورت گ ند نوفنسی ، 

H0 = ∑ αi
p
i=1 − 1 ≥ 0                             7)  

H1 = ∑ αi

p

i=1

− 1 < 0 

ی بد،دمدت که ر بطهرشش در،نی بن ی بنرس   ر 

حراصرررل  ب  ر  رشش کراست ن سرررت نبموو برانرد  

بانررد.  ر  رشش بن سرراک م   ARDLهای( کن نه

ررش  ل،وی تصرررح   خطرای نرام  رد   OLSتخم   

 UECMنبرانررری،  ب،را نرررد  ( بن ی تحد رل هم 

(. در  ر  نبموو  2005 سررت نررنسرریازکود ری، 

 نبانی،  ی همفنض صهن مب،  بنهدم شهود ر بطه

 نبانرری،  ب   ی همش فنض م ابل بن شهود ر بطه

دملررت م میغ ن دش حررد هررا  رشش  در  ر   ک،ررد. 

کره مردر د ر ی  هرای مخیده بحن ن  بن ی حرالرت

نرد   سرت. هنض  ب مبدأ ش رشند  سرت را خ ن  ر ئه

ش حرد برامر    I(0)حرد پرار ،  بن ی سرررنی بمران 

که م د ر بانررد. ک،اوم   I(1)بن ی سررنی بمان   

تن  نرد   ب م د ر حد بامر  ب  محاسربه Fی  نمار 

ی  بانررد، فنررر ه صررهن مب،  بن هدم شهود ر بطه 

تن  ب حرد کم  Fکره اونرررود ش ک،ربد،ردمردت رد م 

تو و رد کند ش پار ،  بانرررد، فنض صرررهن ر  نم 

ها قن ر گ ند،  درشو محدشد  Fی  که نمار درصورت 

نریر رجررهنرمر  ش ترو و  گرنفررت پسرررن و  قرطرعر   ی 

در  رر 2001درر،رن و، مرنتربرره(.  هرمرعر  ی هرمهررا 

بارد مشررخش نررود. در    I(d)میغ نهای توررر ح   

بانر،د، بن سراک حد  I(0) ر  صرورت  گن میغ نها 

 نبانریه خو ه،د بود ش بنهک) نرنسریاز پار ،  هم

ی  کره شهود ر بطره (. درصرررورت 2005کود ری،  

 تعادل  بد،دمدت  ثبات نود، رن رم بد،دمدت ش 

 ARDLمردت می،را ن برا نو بره کمرش رشش کوترا 

م،ظور  به(.  2004نرررود نار راوز نار راو، بننشرد م 
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میغ ن   بن  پ شه   میغ نهررای  تررتث ن ت  بنرسررر  

های سرل تخم   ش بسرریه در کشررور  رن و،  ل،وی

 :نودبد  م 

 مدل نرخ ارز واقعی 

RR =f (OIL, GDP, G, M2)  8) 

LnRRt=a0 + a1LnOILt+a2lnGDPt 

+a3lnGt + a4lnM2t + εt        8-1 )                   

 مدل نرخ ارز آزاد 

RA =f (OIL, GDP, G, M2)                  9 )  

LnRAt=a0 + a1LnOILt+a2lnGDPt 

+a3lnGt + a4lnM2t + εt     -1

9)                          

 مدل واردات با لحاظ نرخ ارز واقعی 

M =f (RR, GDP, G, X)    10 )                     

LnMt=a0 + a1LnRRt+a3lnGDPt +

a4lnGt + a5lnXt + εt         -1

01)                         

آزاد مدل واردات با لحاظ نرخ ارز   

M =f (RA, GDP, G, X)   11)                     

LnMt=a0 + a1LnRAt+a3lnGDPt +

a4lnGt + a5lnXt + εt  11-1)                       

  ند  ب:میغ نهای مورد سیهاد  در  ل،وی فوق هبارت 

 

 

 

 

 

 

 

 

 : متغیرهای پژوهش 1جدول  

ند  در  ر  تح  ق  ب    کار گنفیه رم،اً نمارهای به

بانش منکزی همهوری  س م   رن و ش منکز نمار  

بن ی   ش  ب    1370- 1400هایسار  رن و   سیخن ج 

معادله    EVIEWS10 فز رننم  بننشرد  بن ی 

 ست. قبل  ب شرشد به مدر  ند     پ ش،هادی  سیهاد  

های تح  ق  مبم  ست  قد م به بنرس  مانار  د د  

 گندد. 

با  سیهاد   ب   پ شه   معادله  بننرشد  ههت 

میغ نها  ARDLرشش  درهه  نبانی،   ،  ط ع  ب 

ک،د  (، ب او م  2007باندز کن که ننگ  رنشری م  

موردمطالعه  نبانیه  ب  درصورت   میغ نهای  که 

ب    را  دش  نو منتبه  بان،د،  نمار   تن    Fگا  

(، که  2001ند  توس  پسن و ش همکار و محاسبه 

مدت مورد  سیهاد  قن ر    م،ظور بنرس  ر بطه بد،د   به 

 تکا  نود ش قابلگ ند،  ب درهه  هیبار ساق  م  م  

های باند. در  ر  پ شه  با  سیهاد   ب نبموو نم 

رافیه در دش حالت با    فولن تعم م ررشه ش حد درک  

رشند   میغ ن  ش  مبدأ  هنض  ب  با  ش  مبدأ  هنض  ب 

 . رسیار  میغ نها بنرس  گندرد 

 

 

 

 

 متغیرهای پژوهش 

 RR ننخ  رب ش قع ( RA  ننخ  رب نب د(

 M2  ن در،، (
 تول د ناخالش د خد   

 GDPش قع (

 G مخارج دشلت( OIL  درنمد نهت(

 ش رد ت کام ش خدمات   

 Mبه ق مت ثابت(

 صادر ت کام ش خدمات   

 Xبه ق مت ثابت(
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 (ADFیافته)آزمون دیكی فولر تعمیمنتایج آزمون ایستایی متغیرها با استفاده از  :2جدول  

 نام متغیر 

 با درض از مبدأ و متغیر روند  با درض از مبدأ 

 در سبح
بار  با یک

 گیریتفا ل
 در سبح

بار  با یک

 گیریتفا ل

 )نرخ ارز آزاد(

RA 

871/1- 

(341/0 ) 

455/6- 

(000/0 ) 

280/2- 

(434/0 ) 

337/6- 

(000/0 ) 

 M2 )نقدینگی(
221/2- 

(202/0 ) 

643/5- 

(000/0 ) 

670/2- 

(253/0 ) 

562/5- 

(000/0 ) 

 )درآمد نفت(

OIL 

116/3- 

(040/0 ) 

481/4- 

(001/0 ) 

951/4- 

(048/0 ) 

331/4- 

(007/0 ) 
 M 

)واردات كالا و  

خدمات به قیمت  

 ثابت(

327/1- 

(607/0) 

332/8- 

(000/0 ) 

901/1- 

(635/0) 

897/4- 

(001/0 ) 

)نرخ ارز  

 RRواقعی(

913/0- 

(994/0 ) 

641/4- 

(000/0 ) 

431/2- 

(358/0 ) 

739/4- 

(002/0 ) 

)تولید ناخالص  

داخلی  

 GDPواقعی(

158/0- 

(966/0) 

202/6- 

(000/0 ) 

950/1- 

(609/0) 

137/6- 

(000/0 ) 

 G)مخارج دولت(
142/4- 

(014/0 ) 

246/6 - 

(000/0 ) 

668/5 - 

(034/0 ) 

312/6- 

(000/0 ) 
X 

)صادرات كالا و  

قیمت  خدمات به  

 ثابت(

981/7- 

(001/0 ) 

341/8- 

(000/0 ) 

348/9- 

(000/0 ) 

148/11- 

(000/0 ) 

 ملادیر داخل پرانتز بیانگر ارزش احتمال آزمون استز

 های تحلیقمنبع: محاسبام و یاجت 

شده در مدل اول تا    محاسب    F(، و آماره  2001های پسران و همکاران)کران    انباشتگی  یبق آزمون هم 

شده استز ملادیر بحرانی در سبوپ یک تا ده درصد  (، ارا   3)های مختلف در  دول مدل چ ارم در حالت

(، برای چ ار مدل مشخص  3شده با ملادیر مو ود در  دول)محاسب    Fشده استز با ملایس  آماره  ارا  

ب  می  ک   بی    شود  ارا   دلیل  بحرانی  ملادیر  بالایی  حد  از  آماره  این  بودن  و    تر  پسران  توسد  شده 

 گرددز داری، و ود رابب  بلندمدم در چ ار مدل تایید می (، در هر س  سبح معنی 2001همکاران)
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 (2001بحرانی آزمون پسران و همكاران ): مقادیر  3جدول  

 کران  بالا و پایین  نام مدل 

 سبح آماره

مدل نرخ ارز  

 واقعی 

سبح 

 معناداری
کران  پایین  

I(0) 

کران  بالا  
I(1) 

10% 95/1 06/3 

 F=561/5 5% 22/2 39/3آماره 

1% 79/2 1/4 

 نرخ ارز آزاد

10% 95/1 06/3 

 F=125/7 5% 22/2 39/3آماره 

1% 79/2 1/4 

مدل واردات 

با لحاظ نرخ 

 ارز حقیقی

10% 95/1 06/3 

 F=096/9 5% 22/2 39/3آماره 

1% 79/2 1/4 

مدل واردات 

با لحاظ نرخ 

 ارز آزاد

10% 95/1 06/3 

 F=244/7آماره 
5% 22/2 39/3 

1% 79/2 1/4 

 های تحلیقمنبع: محاسبام و یاجت 

شااده اسااتز در مدل نر  ارز واقعی  برآورد شااده و نشااان داده  ARDLمدمدر ادام  الگوی پویای کوتاه

در مدل واردام با لحاظ نر    ،ARDL(2,2,3,1,1) ، در مدل نر  ارز آزادARDL(1,2,3,1,2)الگوی

بر  اساااتز  ARDL(2,2,3,1,2)و مدل واردام با لحاظ نر  ارز آزاد    ARDL(1,2,3,1,2)ارز حلیلی

(، تا رابب   8منظور تخمین رابب )شااده اسااتز سااپس ب الگوی ب ین  پویا انتخاع  1اساااس معیار شااوارتز،

شااده اسااتز نتایج تخمین رابب  بلندمدم بین  اسااتفادههای توزیعی  خودرگرساایو با وقف (، از روش  12)

 شده استز(، ارا  4متغیرهای تحلیق در  دول )
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 : نتایج ضرایب بلندمدت در مدل رشد اقتصادي 4جدول  

 مدل نر  ارز واقعی  نام متغیر 
مدل نر  ارز 

 آزاد 

مدل واردام با لحاظ  

 نر  ارز واقعی
 مدل واردام با لحاظ نر  ارز آزاد

 )نرخ ارز آزاد(

RA 
 - - 

147/0- 
**(021/0 ) 

 M2 )نقدینگی(
097/0 

**(032/0 ) 

113/0 
**(036/0) 

- - 

 )درآمد نفت(

OIL 

145/0 
*(052/0 ) 

161/0 
**(041/0 ) 

- - 

)نرخ ارز  

 RRواقعی(
- - 

276/0 
*** (000/0) 

- 

)تولید ناخالص  

داخلی  

 GDPواقعی(

124/0- 
***(043/0 ) 

284/0- 
*** 

(000/0 ) 

284/0 
*** (000/0) 

142/0 
**(041/0 ) 

)مخارج  

 Gدولت(

298/0 
*** (000/0) 

325/0 
*** 

(000/0 ) 

334/0- 
*** (000/0) 

326/0- 
*** (000/0) 

)صادرات كالا و   

خدمات به  

 Xقیمت ثابت(

- - 
197/0 

** (039/0) 

184/0 
*(051/0 ) 

 f 674/4 009/7 275/10 333/5آماره  

 (005/0) *** سبح احتمال 
*** 

(000/0 ) 
*** (000/0) *** (000/0) 

LRW 404/12 124/13 229/14 108/14 

آماره احتمال  

LRW 
*** (007/0) 

*** 

(004/0 ) 
*** (000/0) *** (000/0) 

SRW 109/4 712/5 209/6 227/5 

آماره احتمال  

SRW 
*** (004/0) *** (000/0) *** (000/0) *** (000/0) 

های پولی انبساایی بر نر  ارز در ایران اتر دهد سایاسات)نلدینگی(، نشاان می  M2با تو   ب  اینک   اریب

صااورم جزاینده هسااتند؛   های پولی در ایران ب ک  تغییرام ساایاساات اییمثبت و معناداری دارد و از آن

کندز  می تواند تاتیری   شای بر تغییرام نر  ارز داشات  باشاد و این     پولی نر  ارز را تابتمی بنابراین

 ا تر از یک اسات     پولی و ود دارد اما شادید نیسات و از آنک   اریب مربوی  کوچکبا تو   ب  این

 صورم ناقص و ود داردز)نلدینگی(، مثبت و معنادار است دبور نر  ارز ب  M2ک 

در ادام  مدل تصاحیح خبای مرتبد با معادل  بلندمدم نیز برآورد شاده و  اریب تصاحیح خبا در  دول 

دهد،  اریب تصاحیح خبا برای  یور ک  نتایج نشاان میشاده اساتز همانمدل نمای  داده  4زیر برای هر 

دار اساات؛ بنابراین رابب   شااده و بر اساااس نتایج این  اارایب ازلحاظ آماری معنیهای تحلیق ارا  مدل

مادم با  سااامات راببا  تعاادلی  آماده در مرحلا  قبال تااییادشاااده و خباای تعاادلی کوتااهدساااتبلنادمادم با 

 شودزبلندمدم تعدیل می
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 : نتایج تخمین ضریب تصحیح خطا در مدل رشد اقتصادي 5جدول  

 نام متغیر 
مدل نر  ارز  

 واقعی

مدل نر  ارز  

 آزاد 

مدل واردام با  

 لحاظ نر  ارز واقعی

مدل واردام با لحاظ  

 آزاد نر  ارز  

ECM 
368/0- 

***(000/0 ) 

363/0- 
***(000/0 ) 

341/0- 
***(000/0 ) 

256/0- 
***(000/0 ) 

زمان  مدم 

موردنیاز   ت  

بازگشت ب   

 تعادل 

 سال   9/3 سال   93/2 سال   75/2 سال   71/2

حلیلی،  متغیرهایگر این واقعیت است ک  متغیرهای پولی و قیمتی نسبت ب   نتایج بخ  تصحیح خبای برداری بیان

ب تری   ت کمزمان ونبوشرسیدن  دور  قادده  اساس  بر  نتیج   این  دارندز  نیاز  درکوتاهتعادل  تغییرام  ک   مدم 

اندن با این تغییرام متغیرهای حلیلی واکن  از خود    دهند و اندنشدیدتری برای ایجاد تعادل از خود نمای  می

 نشان داده و اقدام ب  ارا   تعادلی  دید خواهند نمود، بر اساس نتایج سازگار استز 

  تشاخیصای همبساتگی ساریالی،  هایآزمون شاده، برآورد الگوهای نتایج صاحت و ادتبار از ایمینان   ت حصاول

ها در  مدل تشاخیصای هایآزمون قرار گرجت  شاده اساتز نتایج مورد بررسای و نرمالیت   واریانس ناهمساانی آزمون

توان جرض  نمی دهدمی در  داول نشاان تشاخیصای هایآزمون نتایج ک  یوراساتز همان(، آورده شاده 6 دول)

 هایالگو درصاد در سا  مدل رد نمود؛ لرا در 5همساانی واریانس، ددم همبساتگی ساریالی و نرمالیت  را در سابح  

 باشندزهای برآورد شده نرمال میچنین الگویندارد و هم و ود خودهمبستگی و ناهمسانی واریانس شده برآورد

 هاي تشخیصی در مدل رشد اقتصادي : نتایج آزمون۶جدول  

 نام آماره  نام آزمون 
مدل نر  ارز  

 واقعی

مدل نر  ارز  

 آزاد 

مدل واردام  

با لحاظ نر   

 ارز واقعی 

مدل واردام  

با لحاظ نر   

 ارز آزاد 

 

ناهمسانی  

 واریانس 

F-statistic 
078/1 

  (643/0) 

982/0 

  (702/0) 

875/0 

  (709/0) 

802/0 

  (713/0) 

Chi-

squared 
785/18 

  (459/0) 

103/17 

  (472/0) 

983/16 

(509/0 ) 

456/16 

  (513/0) 

آزمون  

همبستگی 

 سریالی 

F-statistic 
063/2 

  (572/0) 

891/1 

  (612/0) 

793/1 

  (713/0) 

674/1 

  (812/0) 

Chi-

squared 
948/4 

  (365/0) 

934/3 

  (407/0) 

674/2 

(512/0 ) 

009/3 

  (647/0) 

آزمون  

نرمال  

 بودن 

Jarque-

Bera 
067/3 

  (342/0) 

951/2 

  (702/0) 

008/2 

  (709/0) 

882/2 

  (692/0) 

 های تحلیقمنبع: محاسبام و یاجت 

(، را  1975همکاران)شده توسد برون و  ارا    پایداری مدل  استفاده از آزمون(،  1997)چنین پسران و همکارانهم

آماره نموداری  ترسیم  از  منظور  این  برای  نمودندز  پسماندهای  پیشن اد  تجمعی  مجموع  مجرور  های 

تجمعی پسماندهایCUSUMQبازگشتی)  و مجموع  استفاده میCUSUMبازگشتی)  (  این  (،  ملدار  اگر  شودز 

دهد هم   گاه جرض صفر آزمون ک  نشان میدرصد قرار داشت  باشند، آن  5های در سبح  ها در بین آماره کران آماره

 توان رد کردز متغیرها در رگرسیون برآورد شده، باتبام هستند را نمی
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 هاي برآورديهاي تشخیصی در مدل: نتایج آزمون7جدول  
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 نتیجه . ۶

هاای نر  ارز با  دلیال تااتیرام ناامبلوع بر تکاانا 

چندان   دملکرد متغیرهای اقتصااادی از اهمیت دو

برخوردار اساتز از یرجی     پولی نر  ارز، یکی 

از رجتاارهاای غیرداادی نر  ارز اساااتز این پادیاده 

اجتد ک  پس از یک انبسااااط پولی  زمانی اتفاق می

دلیال کُناد بودن تعادیال در باازار   غیرمنتظره، با 

ها، نر  ارز ب  سابحی  کالاها نسابت ب  بازار دارایی

جراتر از ملادار بلنادمادم خود     نماایادز این 

های تواند با تو   ب  اهمیت سااایاساااتپدیده می

ای  ویژه ایران از  اایگااه ویژه  پولی در کشاااورهاا با 

در ساااختار اقتصااادی   چنین  برخوردار باشاادز هم

این مبحث پرداخت     تر ب ایران لازم اساات تا بی 

شاااودز باا تو ا  با  شاااراید جعلی ایران، کا  در  

ای  هاای اخیر باا حجم نلادینگی قاابال تو ا ساااال

شده روبرو بوده و نر  ارز از حالت تعادل خود خارج

اسات؛ لرا بررسای تاتیر     پولی نر  ارز و دبور 

لرا   نر  ارز از اهمیت خاصای برخوردار خواهد بود؛

روش  بااا  حااا اااار  باارای   ARDLتااحاالاایااق 

این ساؤالام  ب  بررسای  1400تا   1370هایساال

پرداخت  اساات ک : آیا     پولی نر  ارز در یی 

های مورد بررسی و ود دارد؟ آیا دبور نر  ارز سال

های مورد بررسای و ود دارد؟ ک  پس در یی ساال

از تخمین معادلام اقتصااادساانجی مربوی  ب  این 

بساایی بر های پولی اننتیج  رسایدیم ک  سایاسات

نر  ارز در ایران اتر مثبات و معنااداری دارد و از 

های پولی در ایران ک  تغییرام ساایاساات اییآن

تواند تاتیری  می صاورم جزاینده هساتند بنابراینب 

  شاای بر تغییرام نر  ارز داشاات  باشااد و این 

کنادز باا تو ا  با  می      پولی نر  ارز را تاابات

تر از یک است     ک   ریب مربوی  کوچکاین

چنین با   پولی و ود دارد؛ اما شاادید نیسااتز هم

صاااورم    تو ا  با  نتاایج تحلیق، دبور نر  ارز با 

 ناقص و ود داردز

های تغییرام نلدینگی و بر اسااس نتایج سایاسات

ارز  نر   دبور  ب بود  مو ااب  باااز  بااازار  دملیااام 

تواند ناشی از ددم استللال  اند؛ ک  این امر مینشده

های مالی دولت باشاادز بانک مرکزی از ساایاساات

اینک  سایاسات نر  ب ره نسابت  ذکر اسات با  لازم ب 

تر دمل موجقها در دبور نر  ارز  ب  ساایر سایاسات

نموده اسات؛ اما در سابح نا ایمینانی بالا نیز این 

 سیاست با موجلیت دمل ننموده استز

های پولی در تعدیل نر  ک  سیاستبا تو   ب  این

گردد کا   اناد؛ پیشااان ااد میارز موجق دمال ننموده

بااناک مرکزی کمترین دخاالات را در باازار ارز باایاد 

داشات  باشاد و این ا ازه داده شاود ک  نر  ارز بر 

اسااس در ا  و تلا اای بازار تعیین گردد؛ چراک   

گونا  کا   در صاااورم دخاالات بااناک مرکزی هماان

های مشاهده گردید در بلندمدم باید انتظار    

 زشدید نر  ارز و اجزای  تورم را داشت

 . سهم نویسندگان 7

کلی  نویسندگان ب  صورم برابر در ت ی  و تدوین  

 اندزپژوه  حا ر مشارکت داشت 

 . تضاد منافع8

 در این پژوه  هیچگون  تضاد مناجعی و ود نداردز 
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